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La Maîtrise et Contrôle de 
l’activité passe par  

l’Actuariat et la Perception 
du marché Financier sur le 

long terme 
 

 
La structure du Passif (Engagements)   
La structure de l’Actif (Placements) 

La maîtrise de l’activité par interactions Actif-Passif 
 

Contrat Assurance : 
Succession de flux financiers aléatoires 

Finalité pour l’Assureur :  
Solvabilité et Rentabilité 

 
L’Intégrité des données 

issues de la base de 
gestion des contrats passe 

par un Système d’info 
fiable, traçable et pérenne 

 

CORRELATIONS 

L’activité d’assurance nécessite périodiquement : 
-    Une mesure (détection et gestion) des risques qui pèsent sur le bilan de l’assureur par des 

estimations comparées de l’exigibilité du passif avec la disponibilité de l’actif  
-       Des simulations d’impacts des variations d’indicateurs économiques sur le passif et l’actif 

-          Une optimisation de la valeur de la compagnie. 
GESTION ACTIF/PASSF 
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TAUX D’INTERET) 

 

DE LA COMPTABILITE AUX 
INTERACTIONS ACTIF-PASSIF 

 
 

-Environnement 
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-Environnement de 
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En imposant aux compagnies d’assurance et de réassurance d’atteindre 5 milliards de capital à 
l’horizon 2021, la CIMA leur demande implicitement de mettre en pratique la gestion Actif / Passif en 
continue : 
- Mettre en pratique l’optimisation de leur marge Actif-Passif (Fonds Propres et Fonds de 

Commerce)  
- Limiter les coûts de Fonds Propres relatifs à la réalisations de leurs risques  
-  Mettre en pratique une gestion rigoureuse de leur marge de solvabilité  
- Mettre en pratique la mesurer de la richesse patrimoniale de leur compagnie par la valorisation 

économique et prospective  
- Créer une valeur actionnariale croissante et régulière 

LA CIMA DEMANDE AU SECTEUR DES ASSURANCES DE PRATIQUER 
 LA GESTION ACTIF / PASSIF 

 
Illustration : 

 GESTION DES RISQUES QUI PESENT SUR LE BILAN  ET EVALUATION 
DE LA VALEUR DE LA COMPAGNIE 
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Modélisation du Passif 
- Comportement des 

Assurés en Vie 
- Cadences des 

Sinistres en Non-Vie 

 
RISQUES AU PASSIF 
- Risques Viagers 
- Options cachées 

 
 

RISQUES A L’ACTIF 
- RT, RA, RC, RI, RCon, RL 

- Risque de défaut 
 (Politico-économique) 

Modélisation de l’Actif 
Simulation de Bilan 

avec Interaction  
A/P par période 

RISQUES 
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EV = 
 ANR + PVFP - CC - TVOG 

 

 
 

Projection des flux futurs  
IARD : liquidation sinistres, new 

sinistres et chute contrats,.. 
VIE: décès, rachats, retraite, 

revalorisation,.. 
 
 

 
ANALYSE DES DONNEES 

IARD : SAP, S/P, commission, frais 
généraux, taux de résiliation,.. 

VIE : Frais généraux, commissions, 
taux de rachat,.. 

 

Capital éco =                         
ANR + VP + GW = 
EV + GW = 
Valeur de marché de la 
compagnie 

Simulation de Bilan 
avec Interaction  
A/P par période 

PROCESS DE VALORISATION 
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EV = 
 ANR + PVFP - CC - TVOG 

 
 
                      VP 

 
 

Projection des flux futurs  
IARD : liquidation sinistres, new 

sinistres et chute contrats,.. 
VIE: décès, rachats, retraite, 

revalorisation,.. 
 
 

 
ANALYSE DES DONNEES 

IARD : SAP, S/P, commission, frais 
généraux, taux de résiliation,.. 

VIE : Frais généraux, commissions, 
taux de rachat,.. 

 

Capital éco =                         
ANR + VP + GW = 
EV + GW = 
Valeur économique  
(valeur de marché)? 

Simulation de Bilan 
avec Interaction  
A/P par période 

PROCESS DE VALORISATION 
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Les marchés de la zone peuvent solliciter la CIMA, afin qu’elle autorise les assureurs, comme c’est le 
cas en Europe, à couvrir sans limite leur marge de solvabilité avec leur valeur actionnariale classique 
(Capital Social + Réserves + Report à nouveau) complétée par le Fonds de Commerce de l’assureur 
(Valeur Actuelle des Profits Futurs  nets du coût du capital et nets d’impôts).  
 
Cette valeur actionnariale complète (encore appelée valeur libre d’engagement) est considérée sous la 
norme Solvabilité 2, comme des capitaux propres de première qualité. Une telle mesure est acceptée 
sur le plan international et se  justifie financièrement.  
Cette valeur actionnariale complète, en vision économique du bilan de l’assureur, mesure exactement 
sa marge Actif-Passif.  
Ce passage du bilan comptable classique au bilan économique obligera toutes les compagnies à 
pratiquer la Gestion Actif / Passif.  

ZONE CIMA : SOLUTION PROPOSEE PAR CISCO²NSULTING-SOLVISEO  
REFERENCE 

https://www.financialafrik.com/2021/10/22/tribune-zone-cima-quelles-
perspectives-apres-cinq-annees-de-tentatives-de-reformes/ 
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Pour couvrir le capital règlementaire de cinq 
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CREANCIERS 

 

Comité Actif-Passif 
 

Revue Actuarielle de 
 Contrats d’Etat 

ETATS CORRELATIONS 

  
 
 
 
 
 
II- ACTUARIAT ET ECONOMIQUE 
       Revue Actuarielle de Contrats d’Etat et Comités Actif-Passif  



FANAF 2022                                                            CISCO²NSULTING-SOLVISEO 
12 

 

• S'il y a bien une chose que j'ai retenue à travers 
le visage de mes frères et sœurs que je croise 
fréquemment lors de mes déplacements sur le 
continent, c'est que le découragement n'est pas 
africain  
• A l’image de « feu » CH Anta D 
• A l’image du « feu » père Houphouët-Boigny, 
Travaillez, ne Pleurez pas, prenez courage, ça          
viendra, car l’Afrique a tout pour réussir,  une 
terre riche des jeunes gens intelligents, …… 
 

MA SOURCE DE MOTIVATION…….. 

 

  
 
 
 
 
 
CONCLUSION 
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